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Das Risiko mathematisch besiegen

11.03.2016 | 18:52 | von Veronika Schmidt (Die Presse)

Der Finanzmathematiker Jonas Hirz versucht, den Zufall zu berechnen. Das macht
Versicherungszahlungen abschatzbar. Auch die Sterblichkeit der Zukunft wird so
greifbar.

Jeder, der Beitrage an eine Versicherung zahlt, geht davon aus, dass diese im Schadensfall
die Kosten tUbernimmt. Fur Versicherungsunternehmen ist es nicht trivial, den Puffer an
Geldreserven zu berechnen, der notwendig ist, um auch in schlechtesten Zeiten jede
Zahlung zu erfillen. ,,Es hdngt stark vom Zufall ab, welche Summe vom
Versicherungsunternehmen jede Periode erbracht werden muss“, sagt Jonas Hirz vom
Fachbereich fur Finanz- und Versicherungsmathematik der TU Wien. In seiner Dissertation
entwickelte er mathematische Instrumente, um die Risken, die ein
Versicherungsunternehmen tréagt, abzuschatzen.

»Risikomal3e* heiRen die Kennzahlen, die den Zufall berechenbar machen sollen. So hat
etwa das Wetter grof3en Einfluss auf Versicherungsleistungen: Sturm fihrt zu vielen
Hausschaden, Hagel zu Verlusten in der Landwirtschaft, ein eisiger Winter zu mehr
Verkehrsunféllen. Auch eine starke Grippesaison oder andere Epidemien, die zu Todesfallen
fuhren, treten zufallig auf und betreffen die Auszahlung von Lebensversicherungen. ,All
diese Faktoren versuchen wir Uber Wahrscheinlichkeitsverteilungen zu modellieren”, so
Hirz, der 2015 sub auspiciis promovierte — mit Handschlag vom Bundesprasidenten. Die
neuen Klassen von Risikomalen fur dynamisch verédnderliche Bedingungen présentierte der
junge Radstadter bereits auf internationalen Konferenzen, etwa in Norwegen, Polen und
Australien.

Makabere Forschungsfrage

In Australien lebte Hirz auch fur sechs Monate wahrend des Doktorats. Sein Betreuer von
der TU Wien, Uwe Schmock, ging fur kurze Zeit an das CSIRO-Forschungsinstitut in Sydney
— Hirz konnte ihm mit einem Stipendium der australischen Regierung folgen. Dort arbeitete
er mit Kapazundern der Finanzmathematik zusammen. So schén das Leben in dieser Stadt
am Meer auch war, so makaber klingt seine Forschungsfrage: Wie kann man
Sterblichkeitstrends modellieren? Welche Todesursachen nehmen in Zukunft zu, und wie
wirkt sich das auf die durchschnittliche Lebenserwartung aus?

,»Auf Basis eines Kreditrisikomodells kénnen wir abschéatzen, welche Leistungen bei
Lebensversicherungen und Pensionsfonds wahrscheinlich sind”, sagt Hirz. Auf der Basis von
Daten aus Australien zeigt sein Modell, dass die Lebenserwartung — wie in allen
Industrienationen — weiter steigen wird, jedoch nicht mehr lang so steil nach oben geht.
»Ich habe mir inzwischen auch 6sterreichische Daten angesehen, und da gibt es ahnliche
Phdnomene.“

Fur die meisten Altersgruppen wird demnach Krebs die Todesursache Nummer eins bleiben.
»Aber Todesfalle durch Herzkreislauf-Erkrankungen nehmen eher ab, wegen der guten
praventiven MalRnahmen®, so Hirz. Dies hat zur Folge, dass immer mehr Menschen noch
alter werden und daher das Risiko fur Demenzerkrankungen steigt. Sein Modell sieht in 30
Jahren Demenz, psychische Erkrankungen und ihre Folgen als fuhrende Todesursachen im
hohen Alter.

Die Frage, ob ihn solche Berechnungen trubsinnig machen, verneint Hirz: ,,Ich will mit den
Modellen ja helfen, dass Versicherungen genug Puffer haben und die Menschen ihre
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Lebensversicherungen ausbezahlt bekommen. Auch fur das Sozialwesen ist es wichtig, den
zukinftigen Pflegebedarf abzuschatzen und bése Uberraschungen zu vermeiden.* Zudem
war das Leben in Sydney so angenehm, dass Hirz kaum auf negative Gedanken kam.

Nicht nur die freundliche Grundeinstellung der Australier imponierte ihm, auch dass man
viel Wert auf eine gute Work-Life-Balance legt. ,,Bei uns hei3t Erfolg meist, dass man
maglichst lang arbeiten muss. Dort zeigt sich Erfolg darin, dass man auch Zeit fur ein
schoénes Leben hat. Nach 17 Uhr war fast niemand mehr im Buro.“

Dafur fullten sich dann die Strande rund um Sydney: ,,Das hat schon eine hohe
Lebensqualitat.” Doch auch Wien schatzt Hirz sehr, er zog 2011 fur die Dissertation in die
Hauptstadt und hat derzeit zwei Jobs hier. An der TU Wien forscht er — geférdert vom
Jubilaumsfonds der Nationalbank — Uber Kreditrisken wahrend Finanzkrisen. Zudem ist er
als Unternehmensberater tatig. ,,Die Unis sollten fur junge Wissenschaftler attraktiver
werden, auch durch geregeltere Vertrage und Geldmittel: Sonst wandern viele Talente in
die Wirtschaft ab”, sagt Hirz.

Wenn er noch Freizeit hat, spielt Hirz leidenschaftlich Golf. ,In meiner Heimat Radstadt ist
das kein Elitesport, sondern wird ab dem Kindesalter als Breitensport trainiert.*
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